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2-Jan 1.49 1.60 1.68 1.75 1.78 1.88 2.08 2.28 2.43 2.65 2.78 2.97

Change (bps) -0.59 -0.99 -0.66 -0.46 -2.83 -3.07 -7.64 -7.62 -7.92 -8.85 -9.34 -8.39

Interbank Rates 3-Jan 2-Jan BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 2-Jan 1.76981 1.79890 1.82804 1.86387 1.95110 2.19291

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

2-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 3-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

2-Jan 1.83699 1.72651 1.69072 1.77453 2-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

3-Jan Bid/Ask 1.67/1.7 1.75/1.78 1.82/1.85
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1.89/1.92 1.94/1.97

5yr 7yr
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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดกังวลต่อ

การชะลอลงของเศรษฐกจิโลก เนื่องจาก

ตัวเลขดัชนีภาคอตุสาหกรรมหลายประเทศ

ที่ลดลง และแนวโนม้รายไดข้องบริษัท 

Apple ทีค่าดวา่ลดลงในไตรมาสที ่4 ตาม

การชะลอลงของเศรษฐกจิจนี ดา้นของไทย 

อัตราเงนิเฟ้อเดือนธันวาคมลดลงมาอยู่ที ่

0.36%YoY ต ่ากว่าทีต่ลาดคาด เนื่องจาก

ราคาพลังงานและอาหารสดที่ลดลงเป็น

หลัก 

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนี ค่า เ งิน

ดอลลาร์เพิ่มขึ้นและเงินเยนแข็งค่าขึ้น

เนื่ อ งจาก นักลงทุนกลั บ เข า้ถือครอง

สนิทรัพย์ปลอดภัย ขณะที่เงนิเอเชียส่วน

ใหญอ่อ่นคา่ลงเมอีเทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.89% มาปิดทีร่ะดับ 

32.26 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีผูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซือ้สหรัฐฯ โดย ISM เดอืนธันวาคม 

การจา้งงานของสหรัฐฯ โดย ADP เดอืน

ธันวาคม ยอดขายบา้นใหม่ของสหรัฐฯ 

เดอืนพฤศจกิายน 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• อตัราเงนิเฟ้อของไทยเดอืนธนัวาคมลดลงมาอยู่ท ี ่0.36%YoY ต ่ากว่าทีต่ลาดคาดและในเดอืน

กอ่นที ่0.94%YoY โดยมปัีจจัยส าคัญมาจากราคาพลังงานและราคาอาหารสดทีล่ดลง โดยเฉพาะราคา

พลังงานทีห่ดตัวเป็นครัง้แรกตัง้แต่เดอืนพฤศจกิายน 2016 (-1.24%YoY จาก +3.29%YoY) สว่นเงนิเฟ้อ

หมวดอาหารชะลอลง (+0.11%YoY จาก +0.33%YoY) จากผลผลติผลไมแ้ละผักทีม่มีากตามสภาพอากาศ

ที่เอื้ออ านวย ดา้นเงินเฟ้อพื้นฐาน (ไม่รวมราคาพลังงานและอาหารสด) ลดลงต ่ากว่าที่ตลาดคาดที ่

0.68%YoY จาก 0.69%YoY ในเดอืนกอ่น โดยรวมอัตราเงนิเฟ้อทัง้ปี 2018 อยูท่ี ่1.07% จาก 0.70% ใน

เดอืนกอ่น และเงนิเฟ้อพืน้ฐานอยูท่ี ่0.71% จาก 0.68% ในปีกอ่น 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมของจนีโดย Caixin เดอืนธนัวาคมอยูใ่นระดบัหดตวัเป็น

คร ัง้แรกต ัง้แต่เดอืนพฤษภาคม 2017 โดยอยู่ที ่49.7 จาก 50.2 ในเดอืนกอ่น สะทอ้นมาจากค าสั่งซือ้

สนิคา้และค ่าสั่งซือ้สนิคา้ส่งออก รวมถงึการจา้งงานภาคอุตสาหกรรมที่ลดลง โดยอุปสงคจ์ากทัง้ในและ

ตา่งประเทศทีอ่อ่นแอจะยังสง่ผลใหก้ารผลติลดลงในเดอืนตอ่ๆ ไป 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมของสหราชอาณาจกัรเดอืนธนัวาคมปรบัสูงข ึน้มาอยู่ท ี่

ระดบัสงูสดุในรอบ 6 เดอืนจากการสะสมสนิคา้คงคลงัจากความเสีย่ง Brexit แบบไมม่ขีอ้ตกลง ดัชนี

สงูขึน้กวา่ทีต่ลาดคาดมาอยูท่ี ่54.2 จาก 53.6 ในเดอืนกอ่น เนื่องจากวันที ่29 มนีาคมทีส่หราชอาณาจักรตอ้ง

ออกจากสหภาพยุโรปนัน้ใกลเ้ขา้มาและความเสีย่งทีจ่ะไม่มขีอ้ตกลงการคา้สง่ผลกระทบต่อหว่งโซก่ารผลติ 

ท าใหผู้ป้ระกอบการมกีารเร่งสะสมสนิคา้คงคลัง โดยรัฐบาลไดม้กีารเรยีกรอ้งใหโ้รงงานยาและรา้นสะดวกซือ้

เรง่สะสมสนิคา้หมวดยาและอาหารมากขึน้ ดา้นดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมของยูโรโซน

ปรบัปรงุคร ัง้สดุทา้ยทรงตวั ที ่51.4 ซึง่ยังคงต า่กวา่ในเดอืนกอ่นที ่51.8 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยต า่ลงและมคีวามชนัต า่สุดในรอบสปัดาห ์เนื่องจากอัตราฯ 

อาย ุ2 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.78% และอัตราฯ อาย ุ10 ปีเคลือ่นไหวตามสหรัฐฯ โดยลดลง 8 bps 

มาอยูท่ีร่ะดับ 2.43% เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มคีวามชนัลดลงเช่นกนั อัตราฯ 

อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.47% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 6 bps มาทีร่ะดับ 2.62%  

Daily performance 

Thailand Inflation (%YoY) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตก่ารลดคาดการณก์ารขยายตวัเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อของ ธปท. ท าใหค้วามเป็นไปไดท้ ีจ่ะ

ข ึน้ดอกเบีย้ตอ่ลดลง ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่เศรษฐกจิตลาดเกดิใหม่จากประเด็นการคา้โลกลดลง อยา่ง

นอ้ยในระยะส ัน้ หลงัจากสหรฐัฯ เลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ออกไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม 

เพือ่ใหท้ ัง้สองฝ่ายไดเ้จรจาการคา้ระหว่างกนัก่อน ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคง

ตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การ

ขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้่าเงนิผนัผวน

ตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 1.06% มาปิดทีร่ะดับ 1.1344 เงนิยโูรออ่นคา่เนื่องจากดัชนีคา่เงนิดอลลารป์รับตัวสงูขึน้

แมว้า่นักลงทนุจะยังกังวลตอ่ความไมแ่น่นอนดา้นนโยบายการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี รวมถงึการปิดท าการ

ชัว่คราวบางสว่นของรัฐบาลสหรัฐฯ 

• USD/JPY ลดลง 0.78% สูร่ะดับต า่สดุตัง้แตเ่ดอืนมนีาคม 2018 ทีร่ะดับ 108.88 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เนื่องจาก

นักลงทุนกลับเขา้ถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยในภาวะความเสีย่งโลกทีป่รับสงูขึน้ ขณะทีบ่รษัิทแอปเปิล องิค ์

ปรับลดคาดการณ์รายไดใ้นไตรมาสสดุทา้ยของปี 2018 เนน้ย ้าความกงัวลของนักลงทนุตอ่ทศิทางการชะลอตัว

ของเศรษฐกจิโลก 

• GBP/USD ลดลง 1.04% มาปิดทีร่ะดับ 1.2607 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารแ์มว้า่ดัชนีผูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมของสหราชอาณาจักรจะสงูกว่าทีต่ลาดคาด โดยความเสีย่งการออกจากสหภาพ

ยโุรปโดยไรข้อ้ตกลงยังเป็นปัจจัยส าคัญทีก่ดดันเงนิปอนด ์ขณะทีนั่กลงทนุจะตดิตามการอภปิรายของรัฐสภา

ตอ่รา่งขอ้ตกลงของนายกรัฐมนตรเีทเรซา เมย ์

• USD/CNY ลดลง 0.24% มาปิดทีร่ะดับ 6.862 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร๋แมว้า่ดัชนีผูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมของจีนปรับลดลงต ่ากว่าระดับ 50 เป็นครัง้แรกนับตัง้แต่เดอืนพฤษภาคม 2017 

อยา่งไรก็ด ีเงนิหยวนยังไดรั้บแรงหนุนจากพัฒนาการขอ้ตกลงทางการคา้หลังจากทีม่รีายงานวา่บรษัิท Cofco 

Corp หนึง่ในบรษัิทอาหารทีใ่หญท่ีส่ดุของจนีกลับมาน าเขา้ถ่ัวเหลอืงจากสหรัฐฯ อกีครัง้ 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดยเงนิรเูปียะหอ์นิโดนีเซยีออ่นคา่ลงมากทีส่ดุ 

• USD/THB ลดลง 0.89% มาปิดทีร่ะดับ 32.26 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารแ์มว้า่อัตราเงนิเฟ้อ

ไทยเดอืนธันวาคมจะปรับลดลงสูร่ะดับต า่สดุในรอบ 16 เดอืน 
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Morning Daily

Spot 2-Jan-19 1-Jan-19 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.31 32.26 32.55 -0.89 33.00 31.80

USD/JPY 107.83 108.88 109.74 -0.78 113.00 112.00

EUR/USD 1.1336 1.1344 1.1465 -1.06 1.15 1.15

GBP/USD 1.2539 1.2607 1.2740 -1.04 1.30 1.30

USD/CNY 6.862 6.862 6.879 -0.24 6.95 6.94

USD/SGD 1.368 1.367 1.363 0.24 1.38 1.37

USD/IDR 14,458 14,458 14,390 0.47 14,900 14,700

USD/MYR 4.148 4.137 4.134 0.08 4.19 4.20

USD/PHP 52.52 52.52 52.58 -0.12 53.50 53.50

USD/KRW 1,126 1,119 1,116 0.29 1,139 1,130

USD/NTD 30.79 30.79 30.71 0.26 31.00 31.00

AUD/USD 0.693 0.699 0.705 -0.96 0.72 0.72

USD/CHF 0.989 0.990 0.982 0.87 1.00 0.99

JPY/THB 29.96 29.63 29.66 -0.11 29.20 28.39

EUR/THB 36.62 36.59 37.32 -1.94 37.95 36.57

GBP/THB 40.51 40.67 41.47 -1.93 42.90 41.34

CNY/THB 4.71 4.70 4.73 -0.66 4.75 4.58

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Dec 24, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  25/12/2018  26/12/2018  27/12/2018  28/12/2018  02/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 50.6 0.0 316.3 279.7 790.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 109.7 0.0 507.1 645.0 148.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -59.1 0.0 -190.8 -365.3 642.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 0.0 120.5 18.5 421.4 476.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 3,195.3 702.9 1,073.5 429.8 370.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -3,195.3 -582.3 -1,055.1 -8.4 106.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 0.0 10.3 195.5 0.0 53.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 0.0 1,329.7 2,169.2 1.9 46.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 0.0 -1,319.5 -1,973.7 -1.9 7.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,936.3 -698.2 -2,832.6 -193.7 -126.5

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -318.2 -1,203.6 -386.9 -181.9 882.2

Total Net Trade: Total (Thailand) -3,254.5 -1,901.8 -3,219.5 -375.6 755.7

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 300.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -3,254.5 -1,901.8 -3,519.5 -375.6 755.7

Short-Term Holding (T) (Thailand) 148,197.8 147,497.8 144,349.3 148,965.2 148,840.2 -125.0 642.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 827,309.4 826,215.2 825,869.5 837,582.5 838,451.5 869.0 11,142.1

Total Holding (Thailand) 975,507.1 973,713.0 970,218.8 986,547.7 987,291.8 744.1 11,784.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 300.0 0.0 0.0 34.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


